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年金の生涯モデル 

 定年までにいくら貯金

しておけばよいのか確認

できます．25 歳から働き

始め，70 歳で定年を迎え

る場合の非常にシンプル

な生涯モデルです．定年

までに貯金をして，定年

後は，それを消費してい

きます．金利のパラメー

タを変えて，実行してみ

てください． 
 
 
 
 
 
 

イミュニゼーションにおけるテイラー展開 

 金利の変動があっても，将来の債務（借金）を払えるようにしたい，という問題です．これを

金利変動に対するイミュニゼーション（免疫化）と呼びます．具体的には，現在の利回りのとこ

ろで，価格・利回り曲線をテイラー展開して，近似します．連立方程式を解く前に，まず，グラ

フィクスで，１次近似，２次近似の意味を理解しましょう．価格の値そのものを合わせることが

１次近似です．１階導関数（微分）の値（つまり，直線の傾きです）までを合わせるのが２次近

似です． 


